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Starkta medvindar i UK och fordjupat samarbete med BRP

Under de senaste dagarna har tva viktiga nyheter tillkommit som vi ser star-
ker Meclair caset. Dels har en lagstiftning inforlivats i de brittiska sjukvards-
systemen vilket gor tidigare klimatambitioner i landet till lag, dels har
Medclair fordjupat sitt samarbete med ledande BRP Medical avseende de
mobila I6sningarna i UK och Irland.

For fyra dagar sedan slappte de brittiska myndigheterna igenom sjukvardsrefor-
men "The Health and Care Act 2022", vilket medfor att NHS blir det forsta hélso-
vardsystemet som inforlivar ambitionen om att bli klimatneutrala 2040 i lagstift-
ning. Reformen innebér att de uppréattade halsovardssystemen far lagstadgande
organ dar sa kallade ICB (Integrated Care Boards) kommer ansvara for forbatt-
ringsarbetet lokalt sa att malen i hdlsovardssystemet uppfylls. Har ingar da bland
annat klimatmalen.

Vi ser att lagstiftningen bringar starkt valideringsvarde foér Medclairs kommersiali-
seringsbana och att de politiska medvindarna ger stéd at vara forsaljningsprogno-
ser. Sarskilt med tanke pa att de juridiska skyldigheterna nu har forflyttats till lokal
niva vilket medfor att det slutliga ansvaret for varje sjukhus kommer att fortydligas
i fortsattningen. | samband med lagstiftningen ser vi att lustgas, som star for ma-
joriteten av direkta vaxthusgasutslapp av medicinska gaser, kommer finnas hogt
pa agendan hos de lokala organen(ICB:s) i klimatfragan. Med syftet att pa sikt
minska lustgasutlappen till noll bedomer vi att hélsovardssystemen star infér al-
ternativen att antingen ersatta lustgas i varden, eller samla in och destruera lust-
gasen vid anvandning. Vi ser det senare alternativet som det hogst troliga i ett lust-
gastatt land som UK, vilket naturligtvis ar valdigt fordelaktigt for Medclair.

Kort efter att reformen inforlivades kommunicerade Medclair att deras samarbete
med BRP Medical UK fordjupas, avseende deras mobila l6sningar pa den brittiska
och irlandska marknaden. Samarbetet med BRP innebar en an mer partneroriente-
rad relation dar BRP kommer bli exklusiv aterforsaljare for Medclair pa de tva mark-
naderna. Enligt Medclair kommer BRP dartill ansvara for installationen, traning, ser-
vice och support for produkten.

Sammanfattningsvis bedémer vi att de tva nyheterna i sin helhet ger stark signale-
ring pa att Medclairs kommersialisering intensifieras och att caset darmed starks.
Fortsatt ser vi att triggers for aktien sannolikt inte kommer vara fran externa vali-
deringsnyheter, som lagstiftningen i UK, utan snarare Medclairs egna férmaga att
kapitalisera pa det forstarkta landskapet. Viktigt att bevaka i kommande kvartals-
rapporter blir saledes tillvaxten och att Medclair befinner sig pa sin tillvaxtbana
med bakgrund av deras guidning om minst 70 miljoner i omsattning 2022.
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Friskrivning

Carlsquare AB, www.carlsquare.se, nedan benamnt Carlsquare, bedriver verksamhet avseende Corporate Finance samt Equity
Research och publicerar darvid bl.a. information om bolag och déribland analyser. Informationen har sammanstallts utifran
kallor som Carlsquare bedomer som tillforlitliga. Carlsquare kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som
skrivs i analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ndgot som helst finansiellt instrument,
option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks i analysen &r avsedd endast fér mottagaren.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkdnnande av Carlsquare.
Carlsquare ska inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa grundval av
information i denna analys. Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till vardestegringar och vinster. Alla sadana
investeringar ar ocksa férenade med risker. Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinationer
av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation fér framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (sa som detta begrepp definieras i Regulation S i United States Securities Act och tol-
kas i United States Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sddana personer. Analysen riktar sig inte
heller till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av analysen till sddana personer skulle innebéra eller med-
fora risk for overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning.

Analysen &r en sa kallad Uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal Carlsquare for analystéackning. Ana-
lyserna publiceras I6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast ersattning.

Carlsquare kan eller kan inte ha ett ekonomiskt intresse avseende det som ar féremal for denna analys. Carlsquare vardesét-
ter sdkerstéllandet av objektivitet och oberoende, och har for detta uppréttat rutiner for hantering av intressekonflikter.

Analytikerna Fredrik Nilsson och Markus Augustsson dger inte och far heller inte dga aktier i det analyserade bolaget.
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