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Sektor: Marknadsplatser och foretagstjanster

Lista: Spotlight Stock Market

Marknadsvarde: 258 miljoner kronor

Grundanalys: 3 september 2020 (motiverat varde per aktie: 37,7 kronor)

Manga nya bolag till borsen under Kv4 2020

Det fjarde kvartalet 2020 har varit intensivt for IPO:er. 24 nya bolag har noterats varmed
aktier till ett varde av 19,1 miljarder sélts, antingen i nyemissioner eller befintliga aktier.
Det bolag som sticker ut & Nordnet som &ter borsnoteras efter att ha blivit utkopt av Nor-
dic Capital och Ohman 2016-2017.

Sex bolag har noterats pa Spotlights handelsplats: Streamify, Cessatech, Alltainer, Dann-
cann Pharma samt Curasight. Halften av dessa ar danska bolag som handlas i danska
kronor. Det sammanlagda véardet pa aktierna som sélts i emissionerna i samband med
borsnoteringen ar 157 miljoner kronor.

Som jamforelse har konkurrenten Nasdagq First North Growth Market haft 12 borsnote-
ringar med transaktionsvolymer pa knappt 5,2 miljarder kronor. De bolag som noterats pa
denna handelsplats ar i genomsnitt betydligt storre.

Sedermera tillsammans med MCL har genomfort fem bérsnoteringar, tre pa Spotlight och
tva pa First North. Det sammanlagda véardet pa kapitalanskaffningar som genomférts i
samband med boérsnoteringarna ligger pa 154 miljoner DKK.

Borsintroduktioner

Transaktions-

Handelsplats volym (mSEK) Handelsdag Finansiell radgivare Legal radgivare
Imsys NGM SME 17,6 29-Dec Goteborg CF Carlsquare/Lawline
Streamify Spotlight 124 23-Dec Sedermera MCL
We aRe SpinDye NGM SME 24 22-Dec Mangold Qap Legal Advisors
Cessatech Spotlight 22 mDKK 16-Dec Sedermera MCL
Alltainer Spotlight 8 11-Dec Aktieinvest FK -
Fasadgruppen Nasdaq Mid Cap 998 09-Dec Carnegie/Nordea Gernandt & Danielsson
Circhem First North 25 09-Dec Eminova Lindahl KB
Thunderful Group First North Premier 1306 07-Dec Carnegie/ABG Setterwalls Advokatbyra
Renewcell First North Premier 800 26-Nov Nordea/Pareto White & Case Advokat
Nordnet OMX Stockholm 10380 25-Nov Carnegl&/gglagr:oup/JP Cederquist
Stenhus Fastigheter First North 600 24-Nov Catella Glimstedt
Fortinova First North 764 19-Nov SEB Vinge KB
Luxbright First North 30,3 19-Nov Skills Baker & McKenzie
DanCann Pharma Spotlight 30 mDKK 12-Nov Corpura Andersen Partners
Prostatype Genomics First North Premier B745 27-Oct Sedermera MCL
Lohilo Foods First North Premier 30 26-Oct Stockholm CF MAQS
Offentliga Hus First North Premier 1500 23-Oct Nordea/Swedbank Vinge KB
Klimator Spotlight 21,25 23-Oct InWest CF Baker McKenzie
Nordic Paper Nasdaq Mid Cap 1570 22-Oct ABG/Nordea Linklaters
BoMill First North Premier 30 20-Oct Sedermera MCL
Wastbygg OMX Stockholm 800 13-Oct Nordea/Swedbank Setterwalls Advokatbyra
Curasight Spotlight 33 mDKK 08-Oct Sedermera MCL
GPX Medical First North Premier 22,5 02-Oct Eminova Eversheds Sutherland
LifeClean First North 40 01-Oct Eminova Glimstedt
Summa 19132

| summan har danska kronor rdknats om till svenska med véxlingskurs 1,36.
Kalla: IPO.se samt bolagens prospekt
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Foretradesemissioner och optionsinlosningar under fjarde kvartalet
Over 200 nyemissioner och optionsinlésen har genomférts i noterade bolag pa borsen.

Klimatet har varit gynnsamt till foljd av en uppvérderad bérs. Sedermera har varit inblandat

i foljande transaktioner och tagit in féljande summor:

= Initiator Pharma optionsinlésen (TO 2), 8,9 miljoner kronor fore transaktionskostnader
= Beowulf Mining foretradesemission, 83 miljoner kronor fore transaktionskostnader

= Spectrum One optionsinlésen (TO 2), 65,3 miljoner kronor fore transaktionskostnader
= Scandion Oncology optionsinlésen (TO 1), 12,3 miljoner kronor

Sammanlagt uppgar kapitalet som tagits in till knappt 170 miljoner kronor.

Om man till detta lagger summorna fran nyemissioner har Spotlight Group deltagit i trans-
aktioner pa 324 miljoner kronor i samband med IPO:er, nyemissioner och optionsinlosen.
(Det kan tillkomma transaktioner fran Nordic Issuing samt ytterligare ej offentliggjorda
transaktioner).
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Friskrivning

Carlsquare AB, www.carlsquare.se, nedan benamnt Carlsquare, bedriver verksamhet avseende Corporate Finance samt Equity
Research och publicerar darvid bl.a. information om bolag och déribland analyser. Informationen har sammanstallts utifran
kallor som Carlsquare bedomer som tillforlitliga. Carlsquare kan dock inte garantera informationens riktighet. Ingenting som
skrivs i analysen ska betraktas som en rekommendation eller uppmaning att investera i ndgot som helst finansiellt instrument,
option eller liknande. Asikter och slutsatser som uttrycks i analysen &r avsedd endast fér mottagaren.

Innehallet far inte kopieras, reproduceras eller distribueras till annan person utan skriftligt godkdnnande av Carlsquare.
Carlsquare ska inte hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa grundval av
information i denna analys. Investeringar i finansiella instrument ger majligheter till vardestegringar och vinster. Alla sadana
investeringar ar ocksa férenade med risker. Riskerna varierar mellan olika typer av finansiella instrument och kombinationer
av dessa. Historisk avkastning ska inte betraktas som en indikation fér framtida avkastning.

Analysen riktar sig inte till U.S. Persons (sa som detta begrepp definieras i Regulation S i United States Securities Act och tol-
kas i United States Investment Companies Act 1940) och far inte heller spridas till sddana personer. Analysen riktar sig inte
heller till sddana fysiska och juridiska personer dér distributionen av analysen till sddana personer skulle innebéra eller med-
fora risk for overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning.

Analysen &r en sa kallad Uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget tecknat ett avtal Carlsquare for analystéackning. Ana-
lyserna publiceras I6pande under avtalsperioden och mot sedvanlig fast ersattning.

Carlsquare kan eller kan inte ha ett ekonomiskt intresse avseende det som ar féremal for denna analys. Carlsquare vardesét-
ter sdkerstéllandet av objektivitet och oberoende, och har for detta uppréttat rutiner for hantering av intressekonflikter.

Analytikerna Markus Augustsson och Richard Ramanius &ger inte och far heller inte &ga aktier i det analyserade bolaget.
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